LEY DE FONDOS Y SOCIEDADES DE CAPITAL DE RIESGO
Gaceta Oficial N° 5.554 de fecha 13 de noviembre de 2001

Decreto N° 1.550 12 de noviembre de 2001
HUGO CHAVEZ FRIAS
Presidente de la Republica
En ejercicio de la atribucién que le confiere el numeral 8 del articulo 236 de la
Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela y de conformidad con lo
previsto en el literal d) del numeral 1 del articulo 1 de la Ley N° 4 que Autoriza
al Presidente de la Republica para Dictar Decretos con Fuerza de Ley en las
Materias que se Delegan, publicada en la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 37.076, de fecha 13 de noviembre de 2000, en
Consejo de Ministros,
DICTA
el siguiente,
DECRETO CON FUERZA DE LEY DE LOS FONDOS Y LAS SOCIEDADES
DE CAPITAL DE RIESGO
TITULOI
DISPOSICIONES GENERALES
Objeto
Articulo 1. Este Decreto Ley tiene por objeto regular la creacion, organizacion
y funcionamiento de los Fondos de Capital de Riesgo y de las Sociedades de
Capital de Riesgo, mejorando de esta manera las condiciones de
financiamiento de los sectores industriales, contribuyendo asi con la generacion
de empleos y estimulando el desarrollo econémico y social del pais.
Finalidad
Articulo 2. La finalidad del presente Decreto Ley es la de fomentar,
promocionar e incentivar la creacion, la reactivacion y el desarrollo de
empresas en los diversos sectores econdémicos, mediante esquemas no
tradicionales de financiamiento, de caracter temporal, bajo la figura de los
Fondos y Sociedades de Capital de Riesgo.
Definiciones
Articulo 3. Los términos enunciados tendran el significado que se expresa a
continuacion:
1. Empresa: Es la forma de organizacion de unidades de produccién
constituidas como personas juridicas, no financieras, domiciliadas en la
Republica, con participacion nacional en su capital social igual o
superior al cincuenta por ciento (50%), cuya actividad econémica
principal se desenvuelva en: La industria manufacturera, la actividad
turistica, la produccion agricola, pecuaria, forestal, minera, pesquera o
en empresas de servicios conexos a la actividad industrial, siempre

gue sus acciones, de ser el caso, no se coticen en las Bolsas de
Valores.

2. Inversionistas: Personas de derecho publico o privado, nacionales o
extranjeras, con capacidad de administracion y de gestion para la
inversion de recursos financieros, a mediano o largo plazo, en aquellos
proyectos sefialados en esta Ley.

3. Capital de riesgo: Es una actividad financiera que consiste en
realizar inversiones con un alto porcentaje de riesgo, mediante el
aporte de recursos publicos o privados, de origen nacional o
internacional, a mediano o largo plazo y sin caracter de permanencia,



en proyectos innovadores, empresas en formacion, y en el capital de
empresas no financieras con potencial de crecimiento, siempre que
sus acciones o los titulos que representen la respectiva inversion, no
se coticen en las Bolsas de Valores.

4. Fondo de capital de riesgo: Persona juridica creada bajo la forma de
Sociedad Andnima, que actla como intermediario entre los potenciales
inversionistas que evallen nuevas oportunidades de inversion en
aquellos proyectos, de mediano y largo plazo, de tipo innovador o
vinculados con empresas que tengan elevado potencial de crecimiento
y desarrollo. Los cuales requieren recursos para su financiamiento. El
fondo de capital de riesgo tiene como finalidad proporcionar apoyo
técnico, financiero o de gestidn a los socios beneficiarios, y fomentar a
través de sus aportes, la creacién de sociedades de capital de riesgo.

5. Sociedad de capital de riesgo: Persona juridica creada bajo la forma
de Sociedad Andnima, cuyo objeto social comprende la participacion
directa, temporal y sin caracter de permanencia en proyectos
innovadores, empresas en formacion, o en el capital de empresas, en
los términos de este Decreto Ley; asi como proporcionar apoyo
técnico, financiero o de gestién a los socios beneficiarios.

6. Socios beneficiarios: Son las personas juridicas de derecho privado
que, de conformidad con los lineamientos de evaluacion de proyectos y
politicas de inversion previstos en este Decreto Ley, califican para
recibir los recursos de financiamiento para su empresa o para su
proyecto, de forma directa a través de los Fondos de Capital de Riesgo
o indirectamente a través de las Sociedades de Capital de Riesgo,
segun las modalidades previstas en este Decreto Ley.

7. Socios de apoyo: Son las personas juridicas, diferentes a los socios
beneficiarios, de derecho publico o privado, que sélo participan
aportando recursos financieros en las sociedades de capital de riesgo.
Los socios de apoyo seran escogidos preferentemente entre los
gremios empresariales, las instituciones financieras y demas personas
de derecho privado o publico y cualesquiera otras formas societarias
previstas en la Ley.

8. Cadena productiva: Conjunto de actividades, secuencialmente
vinculadas, que constituyen distintas etapas en la produccién de
bienes o servicios conexos dentro de un sector de actividad
econdémica.

Sistema nacional de capital de riesgo

Articulo 4. El Sistema Nacional de Capital de Riesgo esta conformado por los
inversionistas, los socios de apoyo, los socios beneficiarios, los fondos y
sociedades de capital de riesgo nacionales, regionales, sectoriales o
multisectoriales.

Registro Nacional de Fondos y Sociedades de Capital de Riesgo.
Articulo 5. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
debe llevar un Registro de los Fondos y Sociedades de Capital de Riesgo,
debidamente autorizados.

Convenios

Articulo 6. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo pueden celebrar
convenios con fondos o sociedades de capital de riesgo internacionales, asi
como otros organismos financieros, para promover y captar inversiones en el
pais.

Evaluacién de proyectos

Articulo 7. A los fines de cumplir adecuadamente con sus objetivos, los
Fondos y Sociedades de Capital de Riesgo deben realizar la evaluacién de los



proyectos a financiar, entre aquellos proyectos que presenten una adecuada
factibilidad técnica y financiera, tanto a nivel de proyectos emprendedores
como de inversion en empresas potencialmente rentables, sustentables y con
necesidades de financiamiento no satisfechas por los mecanismos
tradicionales de financiamiento.
Los Fondos y Sociedades de Capital de Riesgo deben patrticipar, ademas, en la
administracion y control de las actividades desarrolladas por el socio
beneficiario, prestandoles asistencia técnica en todas aquellas areas que
contribuyan al mejoramiento de sus capacidades de gestion.
Instituciones financieras publicas
Articulo 8. Las instituciones financieras publicas que tengan dentro de su
objeto, la facultad de participar en fondos o sociedades de capital de riesgo, se
regirén por las disposiciones del presente Decreto Ley en lo correspondiente a
la materia.
Limitacion para el inversionista de derecho publico
Articulo 9. El inversionista de derecho publico o empresa del Estado en ningin
caso podra tener, en forma individual o en conjunto, una participacién superior
al cuarenta y nueve por ciento (49%) de la totalidad del capital social del socio
0 socios beneficiarios, ya sea mediante la inversion directa o por la que
realizaren los fondos o sociedades de capital de riesgo que se crearen y en los
que este tenga participacion.
TITULO Il

FONDOS DE CAPITAL DE RIESGO
Forma societaria
Articulo 10. Los Fondos de Capital de Riesgo deben constituirse bajo la forma
de Sociedades Andnimas. Las acciones que conformen su capital social podran
ser suscritas por personas juridicas de derecho publico o privado, incluyendo a
las instituciones financieras, dentro los limites establecidos en la Ley General
de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Capital minimo
Articulo 11. El capital minimo inicial de los fondos de capital de riesgo debe
ser la cantidad de CINCO MIL MILLONES DE BOLIVARES (Bs.
5.000.000.000,00), totalmente suscrito y pagado en efectivo. Sin embargo, la
Superintendencia Nacional de Bancos y Otras Instituciones Financieras podra
establecer montos diferentes para aquellos fondos que se constituyan
regionalmente, o que integren dos 0 mas areas geograficas o sectores de
actividad, las cuales ameriten programas especiales de reactivacion o
desarrollo econémico.
Acciones del capital social
Articulo 12. El capital social de los fondos de capital de riesgo estara dividido
en acciones comunes, nominativas no convertibles al portador, y de iguales
caracteristicas, que conferiran a sus titulares los mismos derechos y
obligaciones dentro de su clase. Dichas acciones deben estar representadas
mediante titulos e inscritas en los registros respectivos del libro de accionistas
del fondo.
Obtencion de recursos
Articulo 13. Los fondos de capital de riesgo podran recibir recursos financieros
directamente de los inversionistas, para ser colocados en operaciones de
capital de riesgo en los términos establecidos en el presente Decreto Ley.
Actividad de fomento



Articulo 14. Los Fondos de Capital de Riesgo deben fomentar, a través de sus
aportes, la creacion de Sociedades de Capital de Riesgo a fin de promover las
inversiones, la creacion de nuevas empresas y la generacion de empleo en los
diversos sectores de la economia nacional, mediante la suscripcion de
acciones representativas del capital de estas sociedades o de alguna otra de
las formas de financiamiento alternativo reguladas por el presente Decreto Ley.
Corresponde a los fondos de capital de riesgo evaluar las diversas opciones de
inversion, bien para realizarlas directamente en empresas o proyectos
nacionales, o por intermedio de las sociedades de capital de riesgo ya
constituidas a tal efecto, dando prioridad a aquellos proyectos que presenten
una adecuada factibilidad técnica y financiera, tanto a nivel de proyectos
emprendedores como de inversion en empresas potencialmente rentables,
sustentables y con necesidades de financiamiento no satisfechas por los
mecanismos tradicionales de financiamiento.
Aumento de capital
Articulo 15. En los casos en que la asamblea de accionistas decrete aumento
del capital, la participacion de aquellos socios inversionistas de derecho
publico, debe ser determinada por el Ejecutivo Nacional, mediante la respectiva
autorizacion del Ministerio de adscripcion o del 6rgano competente, segun el
caso.
Reglamento de inversién
Articulo 16. El Reglamento de inversion de los fondos de capital de riesgo, que
debe regir las relaciones entre los inversionistas y el fondo, debe ser elaborado
conforme al modelo que establezca la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, contemplando los siguientes aspectos:

1. El régimen para la realizacion de inversiones y su reembolso,

incluyendo, en su caso, los reembolsos que garantizan, periodicidad de
los mismos y si los hubiere, régimen de preavisos.

2. El plazo de duracién de la prohibicién de suscripcién y reembolso, si
los hubiere.

3. La periodicidad con la que habra de calcularse el valor de las
participaciones, a efectos de la suscripcién y reembolso.

4. El ejercicio del derecho de separacion del fondo por parte del
inversionista.

TITULO Il
SOCIEDADES DE CAPITAL DE RIESGO
Clasificacion
Articulo 17. Las Sociedades de Capital de Riesgo podran ser nacionales o
regionales, segun la cobertura geografica de sus operaciones; asi mismo,
podran ser sectoriales o multisectoriales, segun participen en empresas de dos
0 Mas sectores econdémicos.
Sociedades nacionales o regionales
Articulo 18. Se consideran Sociedades de Capital de Riesgo, nacionales o
regionales, aquéllas que cumplan con los siguientes requisitos:
1. Que sus administradores estén domiciliados en la Republica, para el

caso de las sociedades nacionales, o en una de las entidades politico
territoriales que conforman la regién que le sirva como sede.

2. Tener el noventa por ciento (90%) de los socios beneficiarios
domiciliados en el territorio de la Republica, o en una o mas de las



entidades politico territoriales que conforman la region que les sirva de
sede.

3. Tener no menos de diez (10) socios beneficiarios para el caso de las
sociedades nacionales, o de cuatro (4) socios beneficiarios en las
sociedades regionales.

4. Tener, por lo menos, un (1) socio de apoyo.
5. El total de accionistas debe ser siempre en niumero impar.

Sociedades sectoriales y multisectoriales
Articulo 19. Son sociedades de capital de riesgo sectoriales, todas aquéllas
dedicadas a promover y realizar inversiones de capital de riesgo en un sector
especifico de la actividad econ6mica, a escala nacional o regional. Por su
parte, las sociedades de capital de riesgo multisectoriales, estaran dedicadas a
la promocion y realizacion de inversiones de capital de riesgo en dos o mas
sectores determinados de la actividad econdmica, a escala nacional o regional.
Capital minimo
Articulo 20. El capital social minimo de las sociedades de capital de riesgo de
caracter nacional, regional, sectorial o multisectorial, sera fijado por el Ejecutivo
Nacional, el cual determinara la proporcionalidad entre el efectivo y los bienes
gue lo puedan conformar.
Acciones del capital social
Articulo 21. El capital social de las Sociedades de Capital de Riesgo estara
dividido en acciones comunes, nominativas no convertibles al portador, y de
iguales caracteristicas, que conferiran a sus titulares los mismos derechos y
obligaciones dentro de su clase. Dichas acciones deben estar representadas
mediante titulos e inscritas en los registros respectivos del libro de accionistas
de la sociedad.
Obtencion de recursos
Articulo 22. Las Sociedades de Capital de Riesgo so6lo pueden recibir recursos
financieros de sus propios accionistas o de los Fondos de Capital de Riesgo
para ser colocados en sus operaciones.
Diversificacion
Articulo 23. Para realizar sus inversiones, las Sociedades de Capital de
Riesgo deben atender al criterio de diversificacion de cartera, tomando en
consideracion las caracteristicas geograficas y sectores econémicos, en los
términos establecidos en el presente Decreto Ley.
TITULO IV
CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO
DE LOS FONDOS Y DE LAS SOCIEDADES DE CAPITAL DE RIESGO
CAPITULO |
CONSTITUCION

Domicilio
Articulo 24. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben estar
domiciliados en el territorio nacional.
Denominacién social
Articulo 25. Los Fondos de Capital de Riesgo y las Sociedades de Capital de
Riesgo deben incluir en su denominacion social las palabras "Fondo de Capital
de Riesgo" o "Sociedad de Capital de Riesgo”, o las abreviaturas "F.C.R." 0
"S.C.R.", respectivamente, las cuales seran exclusivas de este tipo de
sociedades. Ninguna persona juridica distinta a las autorizadas conforme al
presente Decreto Ley, podra utilizar en forma alguna tales términos o



abreviaturas, palabras afines o derivadas de dichas palabras, o equivalentes en
su traduccion a otros idiomas distintos al castellano.

El registrador mercantil o cualquier otra oficina de registro publico competente
en la materia, se abstendra de inscribir aguellas sociedades, asociaciones,
fundaciones o fondos de comercio cuya denominacion o razén social implique
una contravencion a lo dispuesto en este articulo.

Autorizacion para la constitucién

Articulo 26. Para su constitucion, los Fondos y las Sociedades de Capital de
Riesgo deben obtener la autorizacion de la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras.

Documento constitutivo estatutario

Articulo 27. El documento constitutivo estatutario de los fondos y sociedades
de capital de riesgo debe contemplar:

1. El objeto social, el cual debe circunscribirse de forma exclusiva a la
realizacion de las operaciones permitidas por este Decreto Ley para
los Fondos o para las Sociedades de Capital de Riesgo, segun
corresponda.

2. El monto del capital social, exigido de conformidad con el presente
Decreto Ley.

3. Las reglas con sujecion a las cuales deben formarse los balances y
estados financieros, asi como la forma de calculo y distribucion de los
beneficios, de conformidad con la normativa que dicte la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

4. Los demas requisitos exigidos para las Sociedades Andnimas en el
Cddigo de Comercio vigente y aquellos otros que establezca la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Documentos requeridos

Articulo 28. Los interesados en la constitucion de Fondos o Sociedades de
Capital de Riesgo, deben acompafiar a la solicitud de autorizacion que
presenten ante la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, los siguientes documentos:

1. Silos interesados y posibles accionistas fueren personas juridicas,
deben acompanarse los respectivos documentos constitutivos y
estatutos sociales, debidamente actualizados, los estados financieros
auditados por Contadores Publicos colegiados y en el ejercicio
independiente de la profesion, debidamente visados en el Colegio
respectivo, y copia de la declaracion de impuesto sobre la renta del
ultimo afio. Igualmente, deben suministrar la informacion detallada
sobre sus accionistas principales, y en el caso de que éstos también
fueren personas juridicas, los documentos necesarios que permitan
determinar las personas naturales que efectivamente tendran el control
de la sociedad anénima por constituirse.

2. Las personas naturales que tendran el control de la sociedad
andnima por constituir, en los términos del numeral anterior, deben
presentar:

a. Declaracion jurada de patrimonio autenticada, en la
cual se indique sus nombres, apellidos, domicilio y
nacionalidad, tomando en cuenta el balance personal
actualizado, firmado por un contador publico colegiado
y visado por el respectivo Colegio.

b. Declaracion del Impuesto Sobre La Renta del dltimo
afio.



c. Curriculum Vitae, en el cual se demuestre su
experiencia en el desarrollo de actividades econdmicas
o técnicas, relacionadas con el sector.

3. El proyecto del documento constitutivo estatutario.

4. El porcentaje de participacion en el capital de cada uno de los
accionistas y la demostracion del origen de los fondos que se empleen
para tal fin.

5. Estudio econémico, elaborado por un Economista colegiado, que
justifique el establecimiento de la Sociedad Anénima, incluyendo los
planes de negocios y los programas operacionales que demuestren la
viabilidad de los mismos. Evaluacién del impacto social de la actividad
proyectada y su efecto en términos de la generacion de empleos
directos e indirectos.

6. Cualquier otro documento, informacién y requisitos que la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
mediante disposiciones generales o particulares, estime necesarios o
convenientes solicitar.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras debe
establecer las normas y procedimientos aplicables a las solicitudes de
autorizacion para la constitucién y funcionamiento de los Fondos y las
Sociedades de Capital de Riesgo.
Admisién de la solicitud
Articulo 29. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
conforme al articulo anterior, una vez verificados los datos suministrados y
cumplidos los requisitos establecidos en sus normas, admitira la solicitud. En
caso de no ser admitida, los solicitantes tienen el derecho a ser informados de
las razones en que se fundamenta tal decision.
Lapso para decidir
Articulo 30. La decision sobre la solicitud de autorizacion para la constituciéon
debe producirse dentro de un plazo de tres (3) meses, contados a partir de la
fecha de su admision. Dicho plazo podréa ser prorrogado, una sola vez y por
igual periodo, cuando a juicio de la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, ello fuere necesario.
Vigencia de la autorizaciéon
Articulo 31. Una vez otorgada la autorizacion para la constitucién, los
interesados tienen un lapso de noventa (90) dias habiles bancarios, contados a
partir de su notificacion formal, para proceder a la protocolizacion del
documento constitutivo estatutario por ante la Oficina Subalterna de Registro
correspondiente. El periodo sefalado podra ser prorrogado, una sola vez y por
igual término, cuando a juicio de la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, los interesados presenten justificacion para la
prérroga. Vencido el lapso antes sefialado y su eventual prorroga, quedara sin
efecto la autorizacion de constitucion concedida.
Registro del documento Constitutivo
Articulo 32. Los registradores o jueces, segun el caso, no inscribiran aquellos
documentos constitutivos y estatutos sociales de las sociedades anGnimas
regidas por el presente Decreto Ley, si los interesados no presentan la
autorizacion de constituciéon otorgada por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras.

CAPITULOII

FUNCIONAMIENTO



Seccion Primera
Disposiciones Generales

Autorizacién para funcionamiento
Articulo 33. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo, para el inicio
de sus actividades, deben obtener autorizacion de la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Documentos requeridos
Articulo 34. Las Sociedades Andnimas regidas por este Decreto Ley, una vez
registrado el documento constitutivo estatutario, deben obtener autorizacion de
funcionamiento por parte de la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, para lo cual tendran un lapso de tres (3) meses. A tal
efecto, deben presentar los siguientes recaudos:

1. Los documentos indicados en el numeral 2 del articulo 30 de este

Decreto Ley, relativos a los directores, administradores, comisarios y

cualquier otra persona vinculada a la gestion y administracién de la
Sociedad An6nima constituida.

2. Toda la informacién actualizada a que se refiere el articulo 30 de
este Decreto Ley, cuando haya sufrido modificacion entre el lapso
transcurrido desde la solicitud de autorizacién de constitucién y la de
funcionamiento.

3. La metodologia y los procedimientos contables, administrativos y de
control interno que se proponen establecer, asi como su soporte
tecnoldgico.

4. Los planes de operacion conjunta, o de convenios o0 acuerdos con
otros fondos o sociedades de capital de riesgo en funcionamiento,
segun el caso.

5. Un ejemplar de la publicacién del documento constitutivo estatutario.

6. Cualquier otra informacién que la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras determine necesaria.

Vigencia de la autorizaciéon
Articulo 35. Una vez otorgada la autorizacion para el funcionamiento, los
interesados contaran con un lapso de noventa (90) dias habiles bancarios para
proceder al inicio de sus operaciones, contados a partir de su notificacion
formal. El periodo sefialado puede ser prorrogado, por un lapso igual y por una
sola vez, cuando a juicio de la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, los interesados justifiquen la prorroga. Vencido el
lapso antes sefialado y su eventual prérroga, queda sin efecto la autorizaciéon
de funcionamiento concedida.
Administracién y gestién
Articulo 36. La administracion y gestion del Fondo o de la Sociedad de Capital
de Riesgo debe estar a cargo de personas naturales o juridicas especializadas
en el area financiera, cumpliendo los requisitos sefalados en el Reglamento del
presente Decreto Ley. La asamblea de accionistas es el érgano encargado
para designar las personas que administraran la Sociedad, conforme a las
previsiones de los estatutos sociales respectivos, en los términos del presente
Decreto Ley.

Seccién Segunda

Inversiones

Politica de inversiones
Articulo 37. Se entiende por politica de inversiones de los Fondos y de las
Sociedades de Capital de Riesgo, el conjunto de decisiones coordinadas y



dirigidas al cumplimiento de su objeto social en los términos del presente
Decreto Ley, apoyada en los siguientes aspectos:

1. Sectores econdmicos hacia los que se orientaran las inversiones.
2. Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones.

3. Tipos de empresas 0 proyectos en las que se pretende participar y
criterios para la seleccion.

4. Porcentajes generales de participacién, maximos y minimos, que se
pretenden obtener en el rendimiento del capital de los socios
beneficiarios.

5. Criterios de permanencia, maximos y minimos, del capital de los
socios beneficiarios en las inversiones, y mecanismos de venta o
liquidacién de las mismas.

6. Tipos de financiamiento que se concederan a los socios
beneficiarios o a los proyectos.

Régimen de inversion

Articulo 38. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben adecuar
sus politicas de inversion a los criterios establecidos en sus correspondientes
estatutos y reglamentos de gestion.

Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben mantener, como
minimo, el setenta por ciento (70%) de su activo, invertido en acciones y
participaciones en proyectos innovadores o0 en el capital de socios
beneficiarios.

Porcentaje no sujeto al régimen de inversion

Articulo 39. El treinta por ciento (30%) del activo total de los Fondos y las
Sociedades de Capital de Riesgo, no sujeto al régimen de inversion previsto en
el articulo anterior, tendra que estar representado en:

1. Efectivo.

2. Titulos valores de oferta publica, debidamente autorizada por la
Comision Nacional de Valores.

3. Titulos valores emitidos o avalados por la Republica.

4. Titulos valores emitidos de conformidad con la Ley del Banco
Central de Venezuela.

5. Titulos valores emitidos por instituciones regidas por la Ley General
de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Limites a la inversion

Articulo 40. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo no pueden
invertir mas del quince por ciento (15%) del total de su activo en un mismo
socio beneficiario o proyecto, ni mas del veinte por ciento (20%) en empresas
que formen parte de un mismo grupo econémico.

Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo no podran invertir en
operaciones a ser realizadas por aquellos socios beneficiarios que sean sus
accionistas.

Temporalidad de las inversiones

Articulo 41. Las inversiones realizadas bajo cualquier modalidad prevista en
este Decreto Ley, tendran una vigencia de hasta siete (7) afios, contados a
partir de la fecha de realizacion de la operacion de que se trate. Este lapso
podra ser prorrogado, una sola vez, y hasta por la mitad del plazo inicial, previa
aprobacion de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras.



Grupo econémico

Articulo 42. Se entiende por grupo econdmico el conjunto de socios
beneficiarios que, constituyen una unidad de decision o de gestion, de acuerdo
con lo establecido en el presente articulo. Se considera que existe unidad de
decision o de gestion cuando socios beneficiarios tienen, respecto a otras
sociedades o empresas, al menos una de las siguientes condiciones:

1. Participacion directa o indirecta, igual o superior a cincuenta por
ciento (50%) de su capital o patrimonio.

2. Control igual o superior a la tercera parte de los votos de sus
6rganos de direccion o administracion.

3. Control sobre las decisiones de sus 6rganos de direccion o
administracion, mediante clausulas contractuales, estatutarias, o por
cualquier otra modalidad administrativa.

Limites a la reestructuracion de los pasivos

Articulo 43. Los Fondos o Sociedades de Capital de Riesgo, que tengan entre
sus accionistas personas de derecho publico, sélo pueden participar en
procesos de reestructuracion de sus pasivos, cuando a consideracion del
Ejecutivo Nacional se trate de comprobadas situaciones de emergencia
econdmica o financiera, o en circunstancias que afecten la potencialidad de
desarrollo en sectores econdémicos o industriales.

La participacién, conjunta o separada, en operaciones de financiamiento de
personas de derecho publico, bien en forma directa o a través del mecanismo
de reestructuracion de pasivos, no podra exceder el cincuenta por ciento (50%)
del total de las acreencias.

Fondo de reserva

Articulo 44. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben formar y
mantener, como minimo, un fondo de reserva equivalente al diez por ciento
(10%) del monto de las operaciones de financiamiento que efectiden con socios
beneficiarios. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
podrd aumentar el porcentaje previsto en este articulo.

Indice de solvencia

Articulo 45. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben
mantener un indice de solvencia acorde con el porcentaje de riesgo de las
operaciones de financiamiento a realizar. La Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras fijara, mediante normas de caracter general, el
indice de solvencia requerido para la cobertura general de los riesgos.

Otros limites a las inversiones

Articulo 46. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
podra establecer mediante normas de caracter general, limitaciones a la
inversion en determinados tipos de activos, asi como el porcentaje minimo de
liquidez a ser mantenido por los fondos de capital de riesgo.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras podra,
igualmente, establecer limites al financiamiento que obtengan los fondos y las
sociedades de capital de riesgo, proveniente de personas juridicas no
integrantes del Sistema Nacional de Capital de Riesgo.

Inaplicabilidad temporal de limitaciones

Articulo 47. La limitacion porcentual prevista en el articulo 40 de este Decreto
Ley, no seréd aplicable durante los siguientes periodos:



1. El primer afio, contado a partir de la autorizacion para su
funcionamiento, prorrogable hasta por igual término, a solicitud de la
parte interesada.

2. El primer afio, contado a partir del momento en que se produzca una
venta o liquidacion de inversion, prorrogable hasta por igual término, a
solicitud de la parte interesada.

Lo anterior se aplicara a la limitacion prevista en el articulo 41 del presente
Decreto Ley, siempre que exista una imposibilidad material de dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 40 de este instrumento legal.

Las solicitudes de prorroga a que se refiere este articulo, seran tramitadas por
ante la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la cual
decidira dentro de los diez (10) dias habiles bancarios siguientes a la solicitud.
Devolucién de aportes

Articulo 48. Para el célculo de la limitacion porcentual prevista en los articulos
40 y 41 de este Decreto Ley, en el supuesto de devolucion de aportes a los
inversionistas, ésta se calculara sobre la base del patrimonio inicial del fondo o
de la sociedad de capital de riesgo.

La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, por via
excepcional podra eximir, por solicitud del fondo o de la sociedad de capital de
riesgo, del cumplimiento de los porcentajes previstos en los articulos 40, 41y
42 de este Decreto Ley, en atencion a la situacion del mercado o a la dificultad
para encontrar proyectos que puedan cubrir adecuadamente dichos
porcentajes.

Servicios adicionales

Articulo 49. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo pueden prestar
a sus socios beneficiarios, servicios de asistencia técnica, financiera o de
gestién, asi como cualquier otro de apoyo directo incluido en su objeto social.
Venta o liquidacion de las inversiones

Articulo 50. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo, al término del
periodo predefinido para su participacion en los proyectos o en el capital de los
socios beneficiarios, segun el caso, finiquitaran su participacion mediante la
venta o liquidaciéon de la inversion, bajo alguna de las siguientes modalidades,
en estricto orden de prelacion, en cuanto sea aplicable:

1. La readquisicién de la participacién por parte de los accionistas
originales del socio beneficiario.

2. La venta, a terceros, de la totalidad de las acciones del socio
beneficiario, que sean propiedad del Fondo o de la Sociedad de
Capital de Riesgo.

3. La venta a terceros de la totalidad de las acciones del socio
beneficiario.

4. La venta en oferta publica de las acciones del socio beneficiario, que
sean propiedad del Fondo o de la Sociedad de Capital de Riesgo.

5. La liquidacion del socio beneficiario.

Seccidén Tercera
Contabilidad, Estados Financieros e Informes
Deber de informar
Articulo 51. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben
informar, trimestralmente, las operaciones realizadas a la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, en la forma en que ésta lo disponga,
quien estudiard las condiciones de las operaciones realizadas, pudiendo



solicitar informacion adicional en la oportunidad que juzgue conveniente,
acerca de las circunstancias y las razones técnicas y econdémicas que hayan
justificado su realizacion.
Contabilidad
Articulo 52. La contabilidad de los Fondos y de las Sociedades de Capital de
Riesgo debe llevarse conforme a lo que establezca la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, mediante hormas de caracter
general, que reflejen todas las operaciones derivadas de los actos realizados y
contratos suscritos.
Balance de actividades
Articulo 53. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben
presentar ante la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, en la forma y oportunidad en que ésta disponga, los Balances
Generales y los Estados de Ganancias y Pérdidas correspondientes a sus
ejercicios econdmicos semestrales.
Memoria por ejercicio econémico
Articulo 54. Sin perjuicio de las obligaciones de informar establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras en normas de
caracter general, los fondos y las sociedades de capital de riesgo deben
publicar, para su difusion entre los inversionistas, una memoria por ejercicio
econdmico, la cual debe ser aprobada por la asamblea de accionistas antes de
su publicacion.
Dicha memoria debe contener los estados financieros correspondientes al
ejercicio econémico de que se trate, elaborados de conformidad con las
normas de caracter contable que establezca la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, asi como la opinién de los auditores externos y
el informe del Comisario de la Sociedad Anénima de que se trate.
Auditorias externas
Articulo 55. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo deben ordenar
por lo menos una vez al afio, una auditoria externa integral, a los fines de
evaluar las gestiones administrativas y contables, cuyos resultados deben ser
remitidos a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
pudiendo ésta, de considerar necesario, ordenar a los Fondos y las Sociedades
de Capital de Riesgo, la contratacion de auditorias complementarias.
Las auditorias externas realizadas a los fondos y sociedades de capital de
riesgo, deben ser efectuadas por contadores publicos colegiados, en el
ejercicio independiente de la profesion, e inscritos en el registro que a tal efecto
lleva la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
CAPITULO 11l

CONTROL Y SUPERVISION
Ente supervisor
Articulo 56. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo estan sujetos a
la regulacién, control, inspeccion, supervision y vigilancia de la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, de acuerdo con
la normativa que ésta dicte al efecto.
Instrucciones y recomendaciones
Articulo 57. En el ejercicio de sus facultades, la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, debe girarle a los Fondos y Sociedades de
Capital de Riesgo, las instrucciones o recomendaciones que juzgue necesarias.
Cuando los fondos o las sociedades no acogieren en el plazo indicado las



instrucciones o recomendaciones impartidas, la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras debe ordenar la adopcion de medidas
preventivas de obligatorio cumplimiento destinadas a corregir la situacién, sin
perjuicio de las sanciones a que hubiere lugar.
Estas medidas se mantendran hasta tanto la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, considere subsanadas las situaciones que
dieron lugar a ellas.
Inspecciones
Articulo 58. Una vez practicada una inspeccion, la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, enviara a los Fondos o Sociedades
de Capital de Riesgo inspeccionados, copia del informe con reserva de las
partes que considere confidenciales, y formulara las instrucciones o
recomendaciones que estime necesarias. Si la direccion o administracion del
fondo o de la sociedad de que se trate no acogieren las instrucciones o
recomendaciones, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras lo notificara a la respectiva Junta Directiva, sin perjuicio de
proceder conforme a lo previsto en el articulo anterior.
Supuestos para las medidas administrativas
Articulo 59. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
ordenard la adopcién de una o varias de las medidas a las que se refiere el
articulo 62 del presente Decreto Ley, cuando un Fondo o una Sociedad de
Capital de Riesgo estuviere en alguno de los siguientes supuestos:

1. Dieren fundados motivos de que pudieren causarse perjuicios a las

inversiones, a sus acreedores o al Sistema Nacional de Capital de
Riesgo.

2. Hubieren incurrido en el lapso de un semestre, en dos 0 mas
infracciones graves a las disposiciones de este Decreto Ley, de la Ley
General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, en las materias
gue le son aplicables. Asi como de los reglamentos o de las
normativas generales o particulares de la Superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras.

3. Presentaren durante un semestre situaciones graves de tipo
administrativo o gerencial que afecten o puedan afectar su
comportamiento normal.

4. Hubieren cesado en el pago de sus obligaciones.
Medidas Administrativas
Articulo 60. En el caso de que los Fondos o Sociedades de Capital de Riesgo
se encuentren en alguno de los supuestos previstos en el articulo anterior, la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, debe adoptar
las medidas administrativas que juzgue pertinentes y, en particular, una o
varias de las siguientes:

1. Reposicion de capital.

2. Prohibicién de realizar nuevas inversiones.
3. Prohibicién de decretar pago de dividendos.
4. Orden de liquidar o vender algun activo.

5. Suspensién o remocion de directivos o funcionarios, segun el caso,
sin perjuicio de las demas acciones legales a que hubiere lugar.

6. Prohibicién de mantener publicidad.
7. Cualquier otra medida administrativa de similar naturaleza.



Audiencia
Articulo 61. Para la adopcion de las medidas a que se refiere el articulo
anterior, el Superintendente de Bancos y Otras Instituciones Financieras dara
audiencia previa a la parte respecto de la cual se tome la decisién. En caso de
urgencia, se adoptaran las medidas en el mismo acto de la audiencia.
Plan de recuperacion
Articulo 62. Impuestas las medidas administrativas previstas en el articulo 61
del presente Decreto Ley, los Fondos o Sociedades de Capital de Riesgo
deben presentar dentro de los diez (10) dias h&biles bancarios siguientes a la
audiencia, un plan de recuperacién para corregir la situacion presentada. La
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras se pronunciara
sobre el plan propuesto dentro de los diez (10) dias habiles bancarios
siguientes a su presentacion. La ejecucion de dicho plan no podra exceder del
plazo que, en atencidn a sus necesidades y caracteristicas, establezca la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Exclusidén de atraso y quiebra
Articulo 63. Los Fondos y las Sociedades de Capital de Riesgo estan
excluidos del beneficio de atraso y del procedimiento de quiebra establecidos
en el Cadigo de Comercio, y se rigen por el régimen especial de intervencion y
liquidacion previstos en este Decreto Ley y en la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, en cuanto le sea aplicable.
Suspension de acciones judiciales
Articulo 64. Mientras dure el régimen de intervencién o el proceso de
rehabilitacion, asi como durante el procedimiento de liquidacion, quedara
suspendida toda medida preventiva o de ejecucién contra el fondo o sociedad
de capital de riesgo, y no podra intentarse ni continuarse ninguna accion de
cobro contra cualquiera de ellos, a menos que provenga de hechos posteriores
a la intervencion.
CAPITULO IV
MEDIDAS ESPECIALES
Seccion Primera
Intervencién
Procedencia
Articulo 65. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
previa notificacion, acordara la intervencion del fondo o de la sociedad de
capital de riesgo, segun corresponda, cuando se diere alguno de los siguientes
supuestos:
1. Si en los casos previstos en el articulo 61 de este Decreto Ley, las
medidas adoptadas por la Superintendencia de Bancos y Otras

Instituciones Financieras, no fueren atendidas adecuadamente, o
resulten insuficientes para resolver las situaciones que las motivaron.

2. Cuando el margen de solvencia no se ajuste a la formula o a la
cuantia que establezca la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras.

3. Cuando no se haya aprobado el plan de recuperacion previsto en el
articulo 64 del presente Decreto Ley.

4. En caso de incumplimiento de cualquier operacion, o plazo
contemplado en el plan de recuperacién previsto en el articulo 64 del
presente Decreto Ley.

Interventores



Articulo 66. En el mismo acto en el cual se acuerde la intervencion, la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras designara uno o
varios interventores, a quienes se les otorgaran las mas amplias facultades de
administracion, disposicion, control y vigilancia, incluyendo todas las
atribuciones que la Ley y los Estatutos confieren a la Asamblea, a la Junta
Administradora, al Presidente, a los Comisarios y a los demas érganos del
fondo o la sociedad intervenida.
Los interventores o los miembros de la junta interventora no seran
considerados funcionarios publicos y seran responsables de las actuaciones
gue realicen en el ejercicio de las facultades conferidas. Su remuneracion sera
fijada por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, con
cargo a las cuentas del fondo o de la sociedad intervenida.
Actuacion de los interventores
Articulo 67. Todas las actuaciones de los interventores deben ser motivadas y
notificadas a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Los interventores designados estan en la obligacion de presentar a la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, los informes y
documentos que ésta les requiera, en la forma y con la periodicidad que se les
establezca.
Duracién
Articulo 68. La intervencion no podra exceder de un lapso de seis (6) meses,
pero podra ser prorrogada hasta por un periodo igual, cuando a criterio de la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, existan
fundadas razones para ello. Si antes del vencimiento del plazo establecido, o a
su prorroga si la hubiere, se han corregido las situaciones que dieron lugar a la
medida, ésta sera levantada. En caso de que la rehabilitacion de la sociedad no
fuere procedente, se revocara la autorizacion de funcionamiento y se decidira
su liquidacion.
Régimen Supletorio
Articulo 69. Las inhabilitaciones para ser interventor, el régimen general de la
intervencién y la rehabilitacion de los fondos y las sociedades de capital de
riesgo, asi como los procedimientos correspondientes, se rigen por las
disposiciones previstas en la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, en cuanto éstas les sean aplicables.
Seccién Segunda

Fusién, Disolucién y Liquidacién
Fusién
Articulo 70. Los Fondos de Capital de Riesgo podran fusionarse entre si, al
igual que las Sociedades de Capital de Riesgo. En virtud de ello, no es
admisible la fusién entre fondos de capital de riesgo y sociedades de capital de
riesgo.
Autorizacion para la Fusion
Articulo 71. Todo proyecto de fusidn, antes de su ejecucion, debe ser
aprobado por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
Reembolso de Participaciones
Articulo 72. Los Fondos de Capital de Riesgo deben notificar a sus
inversionistas acerca de los procesos de fusion con otros fondos. Los
inversionistas, en un lapso de treinta (30) dias habiles bancarios, contados a
partir de la notificacion, podran ejercer el derecho de separacion de la Sociedad
Andnima de que se trate, procediendo al correspondiente reembolso de las



participaciones al valor de la unidad de inversion, el cual se mantendra hasta el
dia en que finalice el plazo conferido para el ejercicio del derecho de
separacion sefialado, y sin que haya derecho a deduccion de gasto alguno por
parte de las sociedades a fusionarse.

Disolucién y Liquidacién

Articulo 73. Una vez disueltos los Fondos y las Sociedades de Capital de
Riesgo, por haber cumplido el término o plazo, o por causas que se
establezcan en el Reglamento de Gestion para el caso de los fondos o cuando
asi lo decida la asamblea de accionistas, se abrira el periodo de liquidacion.
Liquidacion Administrativa

Articulo 74. La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras
ordenard de oficio la liquidacion de fondos o sociedades de capital de riesgo,
cuando se cumpla alguno de los siguientes supuestos:

1. Disolucion de la compafiia por decision voluntaria de los accionistas.
2. Revocatoria de la autorizacion de funcionamiento.

3. Cuando en el procedimiento de intervencion o rehabilitacion, se
evidencie de los informes de los interventores, que la situacion legal,
administrativa, contable y financiera sea de tal gravedad que haga
imposible el cumplimiento del objeto del fondo o la sociedad de capital
de riesgo.

CAPITULO V
SANCIONES Y SU PROCEDIMIENTO
Seccién Primera
Infracciones y Sanciones

Infracciones Gravisimas
Articulo 75. Seran sancionados con la revocatoria de la autorizacion de
funcionamiento, los fondos y las sociedades de capital de riesgo que incurran
en alguno de los siguientes supuestos:

1. No se realice el asiento correspondiente en el Registro Mercantil

dentro de los noventa (90) o ciento ochenta (180) dias continuos,

segun corresponda, contados a partir de la fecha de autorizacion para
su constitucion.

2. Carecer de la contabilidad legalmente exigida o llevarla con vicios o
irregularidades esenciales, que impidan conocer la situaciéon
patrimonial y financiera de la empresa.

3. Obtener la autorizacion para funcionar como fondo o sociedad de
capital de riesgo por medio de declaraciones falsas o por cualquier otro
medio irregular.

4. La reincidencia en la comision de infracciones graves, previstas en
los numerales 3, 4y 5 del articulo 78 del presente Decreto Ley, dentro
los dos (2) afios siguientes a la imposicion de la sancion
correspondiente.

Infracciones Graves
Articulo 76. Seran sancionados con una multa equivalente al uno por ciento
(1%) del patrimonio del fondo y de las sociedades de capital de riesgo, sin
perjuicio de las demas sanciones a que haya lugar, los que incurran en alguna
de las infracciones graves siguientes:

1. Usar en su firma, razén social o denominaciéon comercial las

palabras "Fondo de Capital de Riesgo" o "Sociedad de Capital de

Riesgo", sus siglas o términos afines o derivados de dichas palabras, o
equivalentes en su traduccion a otros idiomas distintos al castellano,



sin estar autorizados para ello de acuerdo con este Decreto Ley, 0
estando autorizados para ello, no cumplieren con esta denominacién.

2. Incumplir las condiciones bajo las cuales se otorg0 la autorizacion
de funcionamiento.

3. Incumplir con los porcentajes de inversion previstos en los articulos
40, 41 y 42 de este Decreto Ley, salvo los supuestos de excepcién
previstos en el articulo 49 de este instrumento legal.

4. Incumplir con los indices de solvencia que indique la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

5. Ocultar informacidn a la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras.

6. La reincidencia en la comisién de infracciones leves de igual o
distinta naturaleza, dentro los dos (2) afios siguientes a la imposicion
de la sancion correspondiente.

Infracciones Leves
Articulo 77. Seran sancionados con multas, entre el cero punto uno por ciento
(0.1 %) y el cero punto cinco por ciento (0.5%) del patrimonio del fondo o la
sociedad de capital de riesgo infractora, a criterio de la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, los que incurran en alguna de las
infracciones leves siguientes:

1. La determinacion del valor de las participaciones del fondo o las

sociedades de capital de riesgo, incumpliendo el régimen establecido
en la normativa legal aplicable o en el reglamento de gestion.

2. Irregularidades de orden contable.

3. Incumplir en perjuicio grave para los inversionistas del fondo de
capital de riesgo, el régimen de suscripcion y reembolso de
participaciones.

4. La falta de remision a la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras de los documentos o informaciones que
deban remitirle de conformidad con el presente Decreto Ley, o que
aquélla les requiera en el ejercicio de sus funciones.

5. La fijacion de remuneracién o ventajas a los fundadores.

6. La comisién de dos (2) o mas infracciones leves en el periodo de un

(1) afio.
Agravantes y atenuantes
Articulo 78. Para la gradacion de la infraccion, a los fines de la imposicion de
la sancion administrativa correspondiente, la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras debe tomar en consideracion las circunstancias
agravantes o atenuantes establecidas en la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, en cuanto éstas les sean aplicables.

Seccién Segunda
Procedimiento Sancionatorio

Procedimiento aplicable
Articulo 79. Todo lo referente al procedimiento sancionatorio se tramitara,
sustanciara y decidira de conformidad con las disposiciones previstas en esta
materia, contenidas en la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras.
Régimen de los recursos



Articulo 80. El régimen de los recursos administrativos y contencioso
administrativo contra las decisiones de la Superintendencia de Bancos y Otras
Instituciones Financieras, seré el previsto en la misma Ley.
TITULO V
BENEFICIOS FISCALES
Exoneracion
Articulo 81. El Presidente de la Republica, en Consejo de Ministros, y con la
finalidad de incentivar la participacion activa de los particulares en el mercado
de capital de riesgo, podra exonerar, total o parcialmente, de los tributos que
graven los enriquecimientos obtenidos por las operaciones de esta actividad.
Los Decretos de exoneracion que se dicten en ejecucion de esta norma,
deberan sefalar las condiciones, plazos, requisitos y controles requeridos, para
lograr la finalidad en ella prevista.
DISPOSICION DEROGATORIA
Unica. Se deroga el Capitulo II, del Titulo lIl, de la Ley de Entidades de
Inversion Colectiva, denominado "De las Entidades de Inversion Colectiva de
Capital de Riesgo", publicada en la Gaceta Oficial de la Republica de
Venezuela N° 36.027 de fecha 22 de agosto de 1996.
DISPOSICION FINAL
Vigencia
Unica. El presente Decreto Ley entrara en vigencia a partir de su publicacion
en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.
Dado en Caracas, a los doce dias del mes de noviembre de dos mil uno. Afio
191° de la Independencia y 142° de la Federacion.
(L.S.)
HUGO CHAVEZ FRIAS
Refrendado
Siguen firmas.



